amii OSRAM

Bericht des Vorstands
der
ams-OSRAM AG

Premstatten, FN 34109 k,

uber den

Ausschluss des Bezugsrechts im Zusammenhang mit der Ermachtigung des Vorstands
zur Ausgabe von Finanzinstrumenten im Sinne des § 174 AktG

(TOP 8 - Finanzinstrumente im Sinne des § 174 AktG)
in Verbindung mit der
bedingten Erhohung des Grundkapitals der Gesellschaft gemaR § 159 Abs 2 Z 1 AktG
zur Ausgabe an Glaubiger von Finanzinstrumenten

(TOP 9 - Bedingtes Kapital 2024 fiir Finanzinstrumente)

Samtliche Mitglieder des Vorstands erstatten nachstehenden Bericht des Vorstands der
ams-OSRAM AG mit dem Sitz in Premstatten (die "Gesellschaft") gemal §§ 174 Abs 4 iVm 153
Abs 4 Satz 2 AktG an die ordentliche Hauptversammlung der ams-OSRAM AG am 14. Juni 2024:

1. Beschlussvorschlage
Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Gesellschaft beabsichtigen, der ordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft am 14. Juni 2024 zu TOP 8 folgende Beschlussfassung

vorzuschlagen:

1. ,Die Hauptversammlung widerruft die in der letzten ordentlichen Hauptversammlung vom
23. Juni 2023 beschlossene Erméchtigung des Vorstands mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis 22. Juni 2028 Finanzinstrumente im Sinne von § 174 AktG auszugeben.

2. Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis 13. Juni 2029
Finanzinstrumente im Sinne von §174 AktG, insbesondere
Wandelschuldverschreibungen  oder  Gewinnschuldverschreibungen, — mit  einem
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 750.000.000,00, die auch das Umtausch- und/oder
Bezugsrecht auf den Erwerb von insgesamt bis zu 99.844.394 Stiick (9.984.439 Stiick
nach Wirksamkeit der Aktienzusammenlegung nach TOP 7 der ordentlichen

1]Seite



amii OSRAM

Hauptversammlung vom 14. Juni 2024) Aktien der Gesellschaft einrdumen kénnen
und/oder auch so ausgestaltet sind, dass ihr Ausweis als Fremd- oder Eigenkapital
erfolgen kann, auch in mehreren Tranchen und in unterschiedlicher Kombination,
auszugeben, und zwar auch mittelbar im Wege der Garantie fiir die Emission von
Finanzinstrumenten durch ein verbundenes Unternehmen der Gesellschaft mit Umtausch-
und/oder Bezugsrechten auf Aktien der Gesellschaft.

Fir die Bedienung der Umtausch- und/oder Bezugsrechte kann der Vorstand bedingtes
Kapital, insbesondere das geméafR TOP 9 der ordentlichen Hauptversammlung vom
14. Juni 2024 neu zu schaffende Bedingte Kapital 2024, eigene Aktien oder eine
Kombination aus bedingtem Kapital und eigenen Aktien verwenden.

. Ausgabebetrag und Ausgabebedingungen der Finanzinstrumente (insbesondere:
Verzinsung, Laufzeit, Nachrangigkelt, Stiickelung, Verwésserungsschutz,
Wandlungsmodalitdten  (Wandlungsrechte und/oder -pflichten), Wandlungsprelis,
Umtausch- und/oder Bezugsbedingungen, etc.) sind vom Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats festzusetzen, insbesondere kénnen folgende Bedingungen (oder eine
Kombination daraus) vorgesehen werden: (i) eine in bar zu leistende Zuzahlung und die
Zusammenlegung oder eine Barabfindung fiir nicht wandlungsféahige Spitzen; (ii) ein fixes
oder ein variables Wandlungsverhéltnis oder eine Bestimmung des Wandlungspreises
innerhalb einer vorgegebenen Bandbreite in Abhédngigkeit von der Entwicklung des Kurses
der Aktien der Gesellschaft wéhrend der Laufzeit; (iii) das Recht der Gesellschaft, im Falle
der Wandlung (Ausiibung des Umtausch- und/oder Bezugsrechts) nicht Aktien zu
gewdéhren, sondern eine angemessene, am Kurs der Aktien der Gesellschaft orientierte
Barabfindung zu bezahlen; (iv) das Recht der Gesellschaft, Finanzinstrumente vorzeitig zu
kiindigen und den Glaubigern den Ausgabepreis der Finanzinstrumente und auch eine
Abgeltung fiir die vorzeitige Beendigung zu leisten; (v) das Recht der Gléubiger, die
Finanzinstrumente vorzeitig zu kindigen und den Ausgabepreis der Finanzinstrumente
und allenfalls auch eine Abgeltung bei vorzeitiger Kiindigung zu erhalten; oder
(vi) eine Wandlungspflicht (Umtausch- und/oder Bezugspflicht) zum Ende der Laufzeit
(oder zu einem anderen Zeitpunkt) oder das Recht der Gesellschaft, den Gldubigern ganz
oder teilweise Aktien der Gesellschaft zu gewdhren. Der Ausgabebetrag der
Finanzinstrumente ist nach MalBgabe marktiblicher finanzmathematischer Methoden in
einem marktiiblichen Preisfindungsverfahren zu ermitteln. Der Ausgabebetrag der bei
Wandlung (Ausiibung des Umtausch- und/oder Bezugsrechts) auszugebenden Aktien und
das Umtausch- und/oder Bezugsverhéltnis sind unter Berticksichtigung marktiblicher
finanzmathematischer Methoden sowie des Kurses der Aktien der Gesellschaft zu
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ermitteln (Grundlagen der Berechnung des Ausgabebetrags); der Ausgabebetrag darf
nicht unter dem anteiligen Betrag des Grundkapitals liegen.

Das Bezugsrecht der Aktionére auf die Finanzinstrumente im Sinne des § 174 Abs 4 AktG
ist ausgeschlossen.”

Ferner beabsichtigen der Vorstand und der Aufsichtsrat der Gesellschaft, der ordentlichen Haupt-

versammlung der Gesellschaft am 14. Juni 2024 zu TOP 9 folgende Beschlussfassung

vorzuschlagen:

1.

2.

,Die Hauptversammlung widerruft die in der letzten ordentlichen Hauptversammiung vom
23. Juni 2023 beschlossene bedingte Erhéhung des Grundkapitals der Gesellschaft
gemél § 159 Abs 2 Z 1 AktG um bis zu EUR 27.428.928,00 durch Ausgabe von bis zu
27.428.928 Stiick auf Inhaber lautende neue Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie zur Ausgabe an Glaubiger von Finanzinstrumenten
geméal § 174 AktG.”

,Die Hauptversammlung beschlielt die bedingte Erhéhung des Grundkapitals der
Gesellschaft gemal3 § 159 Abs 2 Z 1 AktG um bis zu EUR 99.844.394,00 durch Ausgabe
von bis zu 99.844.394 Stick (9.984.439 Stick nach Wirksamkeit der
Aktienzusammenlegung nach TOP 7 der ordentlichen Hauptversammiung vom 14. Juni
2024) auf Inhaber lautende neue Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital
von EUR 1,00 je Aktie (EUR 10,00 je Aktie nach Wirksamkeit der Aktienzusammenlegung

nach TOP 7 der ordentlichen Hauptversammlung vom 14. Juni 2024) zur Ausgabe

a. an Glaubiger von Finanzinstrumenten gemal3 § 174 AktG, die auf Grundlage des
Hauptversammlungsbeschlusses zu TOP 8 vom 14. Juni 2024 und unter
Ausnlitzung der in dieser Hauptversammlung eingerdumten Erméchtigung von
der Gesellschaft oder von einem verbundenen Unternehmen kiinftig ausgegeben
werden, soweit die Gléubiger der Finanzinstrumente von ihrem Umtausch-
und/oder Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen; oder

b. an Gldubiger von Finanzinstrumenten geméal8 § 174 AktG, die auf Grundlage des
Hauptversammlungsbeschlusses zu TOP 8 vom 3. Juni 2020 und unter

Ausnlitzung der in dieser Hauptversammlung eingerdumten Erméchtigung von
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der Gesellschatft ausgegeben wurden (EUR 760.000.000
Wandelschuldverschreibung ~ 20/27),  soweit  die  Gldubiger  dieses
Finanzinstruments von ihrem Umtausch- und/oder Bezugsrecht auf Aktien der
Gesellschaft Gebrauch machen und soweit das Bedingte Kapital 2024 nicht zur
Sicherung oder Bedienung von Umtausch- und/oder Bezugsrechten auf Aktien
der Gesellschaft fiir von der Gesellschaft nicht bereits auf Basis der in TOP 8 der
Hauptversammlung vom 14. Juni 2024 beschlossenen Erméchtigung begebene

neue Finanzinstrumente geméal8 § 174 AktG erforderlich ist.

Der Ausgabebetrag und das Umtauschverhéltnis sind nach Malgabe marktiiblicher
finanzmathematischer Methoden sowie des Kurses der Aktien der Gesellschaft in einem
marktiblichen Preisfindungsverfahren zu ermitteln. Die neu ausgegebenen Aktien der
bedingten Kapitalerhéhung sind im gleichen Mal3e wie die bereits bestehenden Aktien der
Gesellschaft dividendenberechtigt. Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhéhung

festzusetzen.”

2.  Berichtspflicht des Vorstands und Zustimmung des Aufsichtsrats

Im Hinblick auf den von der Hauptversammlung am 14. Juni 2024 zu beschlieRenden
Bezugsrechtsausschluss bei Ausnutzung der Ermachtigung gemall TOP 8 hat der Vorstand
gemal § 174 Abs 4iVm § 153 Abs 4 Satz 2 AktG der Hauptversammlung einen schriftlichen Bericht

uber den Grund fUr den Bezugsrechtsausschluss vorzulegen.

Der Ausgabebetrag und die Ausgabebedingungen konnen nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats

festgelegt werden.

3. Vorstandsbericht
Der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare bei der Emission von Finanzinstrumenten im
Sinne des § 174 AktG liegt aus den folgenden Grinden im Gesellschaftsinteresse und ist zudem

fur die verfolgten Zwecke geeignet, erforderlich und auch verhaltnismaRig:
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3.1. Allgemeines

In der Hauptversammlung vom 23. Juni 2023 wurde der Vorstand von den Aktionaren gemaf
Beschluss zu TOP 9 zur Ausgabe neuer Finanzinstrumente im Sinne von § 174 AktG ermachtigt,
die mit Bezugs-/Umtauschrechten in Hohe von bis zu 10% des damaligen Grundkapitals der
Gesellschaft versehen werden konnten. Zur Unterlegung von Bezugs-/Umtauschrechten der
Glaubiger derartiger Finanzinstrumente wurde von den Aktionaren gemaf Beschluss zu TOP 10
der Hauptversammlung vom 23. Juni 2023 auch eine entsprechende bedingte Kapitalerhdhung
gemal § 159 Abs 2 Z 1 AktG in Hohe von bis zu EUR 27.428.928,00, entsprechend 10% des zum
Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals, beschlossen (,Bedingtes Kapital
2023%).

Im Zuge der im Jahr 2023 erfolgreich abgeschlossenen umfassenden Refinanzierung der
ams OSRAM Gruppe wurde basierend auf dem von den Aktionéaren in der aulerordentlichen
Hauptversammlung vom 20. Oktober 2023 gefassten Kapitalerhhungsbeschluss auch das
Grundkapital der Gesellschaft auf nunmehr EUR 998.443.942,00 signifikant erhoht
(,Kapitalerhdhung 2023%). Durch diese Malinahme stellt das Bedingte Kapital 2023 nunmehr
lediglich rund 2,75% des aktuellen Grundkapitals dar. Im Einklang mit der Finanzpolitik des
Konzerns soll daher nun die bestehende Ermachtigung zur Ausgabe von Finanzinstrumenten im
Sinne von § 174 AktG sowie das Bedingte Kapital 2023 widerrufen und eine neue Ermachtigung
zur Ausgabe von Finanzinstrumenten im Sinne von § 174 AktG sowie ein neues Bedingtes Kapital
2024, die sich jeweils auf das durch die Kapitalerhohung 2023 im Vergleich zur letzten ordentlichen
Hauptversammlung erhohte Grundkapital beziehen und kinftig wiederum 10% des aktuellen
Grundkapitals der Gesellschaft entsprechen sollen, beschlossen werden. Hierdurch soll ferner die
Maglichkeit geschaffen werden, gegebenenfalls einen Teil der beiden auf Basis der
Hauptversammlungsbeschliisse vom 9. Juni 2017 sowie vom 3. Juni 2020 begebenen und noch
ausstehenden Wandelschuldverschreibungen der Gesellschaft, mit Restlaufzeiten bis Marz 2025
bzw. bis November 2027, durch die Ausgabe von neuen Finanzinstrumenten im Sinne von
§ 174 AktG, insbesondere Wandelschuldverschreibungen oder Gewinnschuldverschreibungen,

tilgen zu konnen.

Die Gesellschaft mdchte vornehmlich die Rahmenbedingungen schaffen, um die
Zahlungsverpflichtungen aus der 2,125%-Kupon Wandelanleihe in der Hoéhe von
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EUR 760.000.000,00 mit einer Laufzeit bis 3. November 2027 und einer Stiickelung von
EUR 100.000,00 je Schuldverschreibung (ISIN: DEO00A283WZ3) auf verschiedene Arten
refinanzieren zu konnen (nachfolgend "EUR 2027 Wandelanleihe"). Die Bezugsrechte der
EUR 2027 Wandelanleihe sind mit einem bedingten Kapital in Hohe von EUR 27.428.928,00
besichert, welches in dieser Hohe aus dem Firmenbuch ersichtlich ist (nachfolgend "Bedingtes
Kapital 2020). Aus heutiger Sicht ist auch die Austibung der Bezugsrechte der EUR 2027
Wandelanleihe (entsprechend rund 2% des derzeit ausstehenden Grundkapitals) aufgrund des
Wandlungspreises von urspriinglich EUR 27,72 — welcher anlasslich der Kapitalerhohung 2023
gemal den Anleihebedingungen auf aktuell EUR 14,36, angepasst wurde — als nicht Gberwiegend
wahrscheinlich anzusehen, sodass auch eine Ausnitzung des Bedingten Kapitals 2020 aller

Voraussicht nach nicht erforderlich sein wird.

3.2. Gesellschaftsinteresse

Der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare bei der Emission von Finanzinstrumenten im

Sinne des § 174 AktG liegt aus folgenden Griinden im Gesellschaftsinteresse:

Die zeitnahe Optimierung der Kapital- und Finanzierungsstruktur mittels Refinanzierungen wird
durch flexibles Agieren in einem volatilen Kapitalmarktumfeld zu aus Sicht der Gesellschaft

gunstigen Konditionen ermoglicht.

Ganz allgemein gilt, dass etwa bei einer Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen ein Vorteil
im Vergleich zu einer Kapitalerhéhung darin liegen kann, dass fiir den Wandlungsfall ein hdherer
Ausgabebetrag im Vergleich zur sofortigen Kapitalerhéhung erzielt werden kann. GemaR den am
Kapitalmarkt Ublichen Konditionen von Wandelschuldverschreibungen wird der Wandlungs-
und/oder Bezugspreis der bei Wandlung (Ausibung des Umtausch- und/oder Bezugsrechts)
auszugebenden  Aktien  Uber dem  Aktienkurs zum  Emissionszeitpunkt  der

Wandelschuldverschreibungen liegen.

Finanzinstrumente wie etwa Wandelschuldverschreibungen bieten Investoren als Alternative zu
einer direkten Aktieninvestition eine sichere Maglichkeit, von einer Wertsteigerung des
Unternehmens zu profitieren. Die Gesellschaft erhélt im Gegenzug Zugang zu attraktiven
Finanzierungskonditionen, die  gewohnlich  unter dem Markiniveau von reinen

Fremdkapitalinstrumenten liegen. Wandelschuldverschreibungen etwa bieten auBerdem die
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Maglichkeit, die Volatilitat der Aktien der Gesellschaft zu Gunsten der Gesellschaft zu nutzen und

damit die Kapitalkosten der Gesellschaft zu senken.

Die verschiedenen Finanzinstrumente im Sinne des § 174 AktG stellen daher ein geeignetes Mittel
dar, um das Ziel einer vorteilhaften Refinanzierung von Fremdverbindlichkeiten zu erreichen. Die
Refinanzierung durch eine zielgruppenspezifische Orientierung der Finanzinstrumente ersetzt

andere kostenintensive Kapitalmafinahmen und bietet attraktive Finanzierungskonditionen.

Der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare bei der Ausgabe von Finanzinstrumenten erweist
sich als flr das Interesse der Gesellschaft und deren Aktionare forderlich. Der Vorteil fur die
Gesellschaft besteht insbesondere darin, eine beschleunigte und marktnahe Platzierung von

Finanzinstrumenten zu nutzen und dadurch das Kurs- und Platzierungsrisiko zu reduzieren.

3.3. Erforderlichkeit des Bezugsrechtsausschlusses

Um die Finanzinstrumente erfolgreich platzieren zu kénnen, ist es jedenfalls erforderlich, das
gesetzliche Bezugsrecht der bestehenden Aktionare der Gesellschaft auszuschlieBen. Die den
Aktionéren unter TOP 8 der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom 14. Juni 2024
zur Beschlussfassung vorgeschlagene Erméachtigung zur Ausgabe von Finanzinstrumenten gemaf
§ 174 AktG beinhaltet daher den Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktionare bei der
Emission solcher Finanzinstrumente. Zugleich wird allerdings auch der Widerruf der in der
Hauptversammlung vom 23. Juni 2023 beschlossenen Ermachtigung vorgeschlagen, sodass im
Falle der entsprechenden Beschlussfassung durch die Hauptversammlung am 14. Juni 2024 eine
auf maximal 10% des aktuellen Grundkapitals begrenzte Ermdachtigung bei Ausgabe von

Finanzinstrumenten beibehalten wird.

Auch aus Sicht der (bestehenden) Aktionare sind Finanzinstrumente wie beispielsweise
Wandelschuldverschreibungen attraktiv. Die wesentlichen kommerziellen Parameter der
Wandelschuldverschreibungen, insbesondere der Ausgabebetrag, der Wandlungspreis sowie das

sich daraus ergebende Wandlungsverhaltnis orientieren sich in der Regel am Bdrsenkurs der Aktie
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der Gesellschaft unmittelbar vor Ausgabe der Wandelschuldverschreibungen. Dadurch kann eine

nicht marktkonforme Verwasserung der Aktionare vermieden werden.

Finanzinstrumente wie Wandelschuldverschreibungen werden vorrangig nur von institutionellen
Investoren  gezeichnet, die sich auf diese Anlageform spezialisiert — haben.
Wandelschuldverschreibungen konnen daher bei diesen Investoren sehr schnell und im Voraus
platziert werden. Der Vorteil der Gesellschaft in einem beschleunigten Verfahren liegt in einer

marktnahen Platzierung und der Reduzierung von Markt- und Kursrisiken.

Ohne Ausschluss der Bezugsrechte, musste der Vorstand bei einer Emission unter Achtung der
gesetzlichen Bezugsrechte eine mindestens zweiwochige Bezugsfrist einhalten, was den Vorstand
daran hindern wirde, rasch und flexibel auf gunstige Marktkonditionen reagieren zu konnen. Die
Einhaltung der zweiwdchigen Bezugsfrist wiirde mit hoher Wahrscheinlichkeit auch dazu fiihren,
dass aufgrund marktuniblicher Ausgestaltung oder Zuteilungsmechanismen und/oder der sich
innerhalb der Bezugsfrist fiir diese Investoren ergebenden Marktrisiken, weniger Investoren
angesprochen werden konnen oder eine Ansprache nur im Zusammenhang mit einem geringeren
Emissionsvolumen erfolgen konnte. Auch aus diesen Griinden ist der Ausschluss des
Bezugsrechts daher bei der Begebung von Finanzinstrumenten auf dem internationalen

Kapitalmarkt gangig.

Der unmittelbare Bezugsrechtsausschluss in der Hauptversammlung gegenlber einer
entsprechenden Ermachtigung an den Vorstand bietet fir die Gesellschaft auch den Vorteil, die
Veroffentlichung des Emissionsvorhabens mit einer mindestens zweiwdchige Vorlauffrist zu
vermeiden. Im Falle einer Ermachtigung musste namlich ein weiterer Vorstandsbericht mindestens
zwei Wochen vor dem Aufsichtsratsbeschluss veroffentlicht werden. Durch den unmittelbaren
Bezugsrechtsausschluss kann — ohne diese Vorlauffrist — einerseits rasch und flexibel auf glinstige

Marktkonditionen reagiert werden, und andererseits konnen etwaige Nachteile aufgrund eines
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Preisdrucks auf die Aktie nach einer Veréffentlichung des Emissionsvorhabens bis zur

tatsachlichen Umsetzung vermieden werden .

Auch bei einem direkten Ausschluss des Bezugsrechts darf der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats von der Emissionsermachtigung nur Gebrauch machen, wenn eine Emission nach

MafRgabe der in diesem Bericht dargelegten Rahmenbedingungen im Gesellschaftsinteresse liegt.

Hinzu kommt, dass ein Bezugsrechtsangebot flr die Finanzinstrumente ein 6ffentliches Angebot
von Wertpapieren darstellen wirde, was die vorherige Erstellung und Billigung eines
Wertpapierprospekts durch die zustandige Aufsichtsbehorde erforderlich machen wirde. Die
Einhaltung dieser Regularien wirde flir die Gesellschaft einen erheblichen weiteren Zeit- aber auch
Kostenaufwand bedeuteten und neben der zweiwdchigen Bezugsfrist oder der zweiwochigen
Wartefrist eine zuséatzliche wesentliche Verzégerung der Platzierung von mehreren Wochen zur

Folge haben.

Daher kann die Emission nur durch den Ausschluss des Bezugsrechts und der damit
einhergehenden Vermeidung einer zeitaufwandigen Abwicklung des Bezugsrechts zum Vorteil der

Gesellschaft, und damit auch ihrer Aktionare, in zeitlicher Hinsicht beschleunigt werden.

3.4. VerhaltnismaBigkeit

Der Ausschluss des Bezugsrechts ist auch verhaltnismaRig. Ohne Ausschluss des Bezugsrechts
ware es der Gesellschaft nicht mdglich, eine vorteilhafte und gleichermalien transaktionssichere
teilweise Refinanzierung ihrer Finanzverbindlichkeiten zu erwirken und zugleich flexibel auf

Marktchancen zu reagieren.

Bei marktgerechter Bewertung der Finanzinstrumente und deren Platzierung zu den moglichst
optimalen am Markt erzielbaren Konditionen, wie dies die Gesellschaft in ihrem und im Interesse
ihrer Aktionare anstrebt, sind die Bezugsrechte ohne wesentliche wirtschaftliche Bedeutung. Dies
wird vor allem durch die unten dargestellte Festlegung des flr eine allfallige Wandlung
malgeblichen Referenzaktienkurses, der sich am Marktpreis der Aktien zum Zeitpunkt der

Preisfestsetzung der Wandelschuldverschreibungen orientiert, erreicht.

AuRerdem geht die Gesellschaft davon aus, dass nur wenige Aktionare der Gesellschaft wegen
der komplexen und fir die Anleger teilweise risikobehafteten Ausgestaltung von
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Finanzinstrumenten wie etwa Wandelschuldverschreibungen von ihrem Bezugsrecht Gebrauch
machen wirden. Aus diesem Grund ist auch der Ausschluss des Bezugsrechts bei der Begebung

von Wandelschuldverschreibungen auf dem internationalen Kapitalmarkt tblich.

Die erwartete kurzfristige teilweise Refinanzierung der Finanzverbindlichkeiten aus der Begebung
von Finanzinstrumenten unter Bezugsrechtsausschluss wird allen Aktionaren zugutekommen. Es
kann somit davon ausgegangen werden, dass der durch den Bezugsrechtsausschluss erzielte
Vorteil den verhaltnismaBigen Beteiligungsverlust der vom Bezugsrecht ausgeschlossenen

Aktionare Uberwiegt.

3.5. Ausgabebetrag und Wandlungskurs

Bei Ausgabe der Finanzinstrumente wird der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats nach
MaRgabe der aktienrechtlichen Vorschriften die Ausgabe- und Ausstattungsmerkmale sowie die
Bedingungen, insbesondere  Zinssatz,  Ausgabekurs, Laufzeit und  Stiickelung,
Verwasserungsschutzbestimmungen, Wandlungszeitraum und/oder -zeitpunkte, Wandlungsrechte
und/oder -pflichten, Wandlungsverhéltnis sowie Wandlungspreis und Umtausch- und/oder

Bezugsbedingungen festlegen.

Die Umtausch- und/oder Bezugsrechte bzw -pflichten kdnnen durch bedingtes Kapital,
insbesondere auch durch das gemaR TOP 8 der ordentlichen Hauptversammlung vom
14. Juni 2024 neu zu schaffende bedingte Kapital, eigene Aktien oder eine Kombination aus

bedingtem Kapital und eigenen Aktien erflllt werden.

Der Preis der Finanzinstrumente ist unter Berlcksichtigung marktiblicher Berechnungsmethoden
in einem marktblichen Preisfindungsverfahren zu ermitteln. Der Preis (Ausgabebetrag) einer
Wandelschuldverschreibung ist dabei insbesondere aus dem Preis (Ausgabebetrag) einer
festverzinslichen Schuldverschreibung sowie dem Preis fur das Wandlungsrecht unter
Berticksichtigung der sonstigen Ausstattungsmerkmale zu bestimmen. Der Ausgabekurs einer
Schuldverschreibung wird auf Grundlage markttblicher Berechnungsmethoden nach MalRgabe der
Falligkeit der Schuldverschreibung, der Verzinsung der Schuldverschreibung, des aktuellen
Marktzinssatzes sowie unter Berlicksichtigung der Kreditqualitdt der Gesellschaft ermittelt. Die
Berechnung des Werts des Wandlungs- und/oder Bezugsrechts erfolgt mit den Methoden der

Optionspreisberechnung, insbesondere unter Berlicksichtigung der Falligkeit/Austbungszeit, der
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Kursentwicklung der Aktie (Volatilitat) und sonstiger Finanzkennzahlen und des Verhéltnisses des
Wandlungs- und/oder Bezugspreises zum Kurs der Aktien der Gesellschaft. Weitere
Ausstattungsmerkmale, etwa vorzeitige Kindigungsrechte, eine Wandlungspflicht, ein fixes oder

variables Wandlungsverhaltnis sind zu beriicksichtigen.

Auch der Ausgabebetrag der bei Austbung eines Umtausch- und/oder Bezugsrechtes bzw -pflicht
an die Glaubiger der Finanzinstrumente auszugebenden Aktien (Wandlungspreis) und das
Umtauschverhaltnis sind nach MaRgabe marktublicher finanzmathematischer Methoden sowie des

Kurses der Aktien der Gesellschaft zu ermitteln.

Die neu ausgegebenen Aktien der bedingten Kapitalerhohung haben eine
Dividendenberechtigung, die den zum Zeitpunkt der Ausgabe an der Borse gehandelten Aktien

entspricht.

Durch diese dem Vorstand in der Emissionsermachtigung vorgegebenen Beschrankungen wird
dem Bediirfnis nach Schutz vor Verwasserung der bisherigen Beteiligung der Aktionare an der
Gesellschaft ausreichend Rechnung getragen. Dadurch wird ein Ausgabebetrag angestrebt, aus
dem sich nur ein geringflgiger Wert eines hypothetischen Bezugsrechts der bestehenden

Aktionare auf Wandelschuldverschreibungen ergibt.

4.  Zusammenfassende Interessenabwagung

Der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts ist durch die angestrebten Ziele, namlich eine
zeitnahe  teilweise  Refinanzierung  bestehender,  mittelfristig  fallig ~ werdender
Finanzverbindlichkeiten und damit eine Optimierung der Kapital- und Finanzierungsstruktur und
der Finanzierungskosten sowie die ErschlieBung von neuen Anlegerkreisen im Interesse der

Gesellschaft und der Aktionare zu gewahrleisten, sachlich gerechtfertigt.

Der Bezugsrechtsausschluss ist dariiber hinaus auch angemessen und notwendig, weil die
erwartete Zufuhr von Fremd- oder Eigenkapital durch die zielgruppenspezifische Orientierung der
Finanzinstrumente im Sinne von § 174 AktG kostenintensivere Kapitalma3nahmen und
Finanzierungskonditionen ersetzen kann und so eine flexible langfristige Geschaftsplanung und

Verwirklichung der geplanten Unternehmensziele zum Wohle der Gesellschaft und, damit
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verbunden, auch aller Aktionare sichert. Ohne Ausschluss des Bezugsrechts ist es der Gesellschaft

nicht méglich, vergleichbar rasch und flexibel auf glinstige Marktkonditionen zu reagieren.

Der Vorstand der Gesellschaft erwartet, dass der Vorteil der Gesellschaft aus einer Begebung der
Finanzinstrumente unter Bezugsrechtsausschluss allen Aktionaren zugutekommt und den
(potenziellen) verhaltnismaRigen Beteiligungsverlust der vom Bezugsrecht ausgeschlossenen
Aktionare klar iberwiegt, sodass daher auch insgesamt das Gesellschaftsinteresse den allfalligen
Nachteil der Aktionare durch den Ausschluss des Bezugsrechts liberwiegt.

Zusammenfassend kann daher bei Abwagung aller angefiihrten Umstande festgestellt werden,
dass der Ausschluss des Bezugsrechts auf Finanzinstrumente gemaR § 174 AkiG im
Zusammenhang mit der Emissionsermachtigung des Vorstands erforderlich, geeignet,
angemessen und im liberwiegenden Interesse der Gesellschaft sachlich gerechtfertigt und geboten

ist und daher den gesetzlichen Vorschriften entspricht.

Premstatten, am //3 05 2 ‘9/? 4

Der Vorstand:

Aldo Kamper Rainer Irle
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